
 
 

PRESSEMITTEILUNG 

 

Deutscher Hedge Fund Index – Monatsreporting Oktober 

2008 – Deutsche Hedgefonds stemmen sich gegen die 

Turbulenzen. Nur leichte Verluste bei großen 

Performanceunterschieden. 

 

Hamburg, 20.11.2008 – Trotz einer dramatischen Situation an den weltweiten 

Finanzmärkten im Oktober konnten deutsche Einzel-Hedgefonds, gemessen vom 

A|rHX-Index, die Verluste auf 0,73% begrenzen. Insgesamt erzielten sogar fünf der 

14 Hedgefonds im Index eine positive Performance im Oktober.  

Die Performance der deutschen Hedgefonds zeigte jedoch im Oktober eine enorme 

Bandbreite. Der beste Einzel-Hedgefonds (Alpha Strategien Futures MH), der im  

Segment Managed Futures aktiv ist, gewann 38,92%. Beim Long Short Equity-Fonds 

Loys Global MH gab es dagegen, bedingt durch die hohen Verluste an den 

Aktienmärkten, ein Minus von 29,06%. Auch der zweite Hedgefonds der Alpha 

Strategien-Gruppe der Österreichischen Volksbanken, der Alpha Strategien Triple 

MH, sowie der von Aquila Capital gemanagte AC Vol Opportunity MH erzielten mit 

einem Plus von 12,04% bzw. 6,83% sehr gute Ergebnisse. Die internationalen 

Hedgefonds-Indizes verloren dagegen im Oktober deutlich. Der Credit Suisse/Tremont 

Blue Chip Hedge Fund in Euro büßte 9,22% ein, während der HFRX Global Hedge 

Fund EUR Index 10,90% verlor. Besonders auf Jahressicht zeigt sich das im Vergleich 

zu den internationalen Hedgefonds-Indizes positive Abschneiden der deutschen 

Einzel-Hedgefonds deutlich. Während der A|rHX-Einzelfonds-Index 6,05% im 

laufenden Jahr verlor, gab es für den Credit Suisse/Tremont Blue Chip EUR ein Minus 

von 20,94% und für den HFRX Global Hedge Fund EUR Index ein Minus von 

20,73%. 

 

Auch bei den Dach-Hedgefonds zeigt sich im Oktober ein ähnliches Bild. Für die 

deutschen Dach-Hedgefonds gab es zwar im abgelaufenen Monat insgesamt auch ein 



 

 

 

Minus, jedoch lag der Dachfonds-A|rHX mit -3,51% deutlich besser als der HFRI 

Fund of Funds Composite Index mit -6,89%. Auf Jahressicht haben die deutschen 

Dach-Hedgefonds damit 9,25% verloren, während der internationale Index von HFR 

um 18,5% nachgab.  

 

Auch bei den deutschen Dach-Hedgefonds gab es einige positive Ergebnisse. Wie bei 

den Einzel-Hedgefonds konnten auch hier insbesondere die Managed Futures-Fonds 

zulegen. Der Hansainvest – HI Volksbank Global Trend erzielte mit +12,15% das 

beste Oktober-Ergebnis. Auch der Hansainvest – HI Varengold CTA Hedge konnte 

mit +9,31% eine gute Rendite erzielen. Schlechter lief es für die beiden Hedgefonds 

von Union Investment mit -13,25% (Alpha Invest 1) und -13,39% (UniAlpha 

HedgeInvest). Im Oktober wurde einer der Dach-Hedgefonds, der HI Asset Allocation 

Equity Alpha Fund von Hansainvest, aufgelöst und die verbleibenden Gelder an die 

Investoren zurückgezahlt. Der Fonds verwaltete bereits seit einiger Zeit nur noch 

geringe Mittel. Bei der Rückzahlung unterlag die Anteilspreisberechnung extremen 

Schwankungen. Um Verzerrungen bei der Indexberechnung zu vermeiden, gingen die 

Werte von -24,75% im September und +44,51% im Oktober daher nicht in die 

Berechnung des Dachfonds-A|rHX mit ein. 

  

„Dank ihres verstärkten Engagements im Bereich der Managed-Futures-Strategien, 

mit ihren Fähigkeiten systematisch von globalen Preistrends zu profitieren, konnten 

die deutschen Hedgefonds eine sehr gute Performance in den Krisenmonaten 

erzielen. Auch wenn die Lage für alle Asset-Klassen und viele Strategieansätze 

extrem schwierig ist, haben Alternative Investments viele Investoren vor noch 

größeren Verlusten schützen können“, sagt Michael Busack, Geschäftsführer der 

unabhängigen Analyse- und Beratungsgesellschaft Absolut Research GmbH und 

Herausgeber des Absolut|report, der den Index publiziert. 

 

Der Einzelfonds-A|rHX liegt aktuell bei 991,62 Punkten. Für den 

Dachfonds-A|rHX ergibt sich ein vorläufiger Wert von 956,40 Punkten, nach einem 

endgültigen September-Wert von 991,21. Beide Indizes starteten zum 31.12.2005 mit 

1.000 Punkten. 

 

 



 

 

 

 

 Indexwert 
Performance 

Oktober 2008 

Performance 

September 

2008 

Performance 

YTD 2008 

Einzelfonds 991,62 -0,73 % -1,44 % -6,05 % 

Dachfonds 956,40* -3,51 %* -3,52 % -9,25 %* 

* vorläufige Werte: Die Werte der Indizes werden monatlich zum 15. des Folgemonats, beim Dachfonds-

A|rHX zusätzlich zum letzten Kalendertag des Folgemonats berechnet. 

 

Download weiterer Analysen zur Performance unter: 

http://www.absolut-report.de/docs/ARHX_2008-11.zip 

 

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Performance der deutschen Hedgefonds für 

den Monat Oktober 2008: 

 

 
Die Tabellen enthalten alle Fonds, deren Oktober-Werte bis Mitte November vorlagen. 

 

Von Januar 2006 bis Oktober 2008 betrug der maximale Drawdown des MSCI World 

in Euro -34,92%, während diese Kennzahl beim Einzelfonds-A|rHX  bei -6,35% und 

beim Dachfonds-A|rHX bei -10,41% lag. Damit können deutsche Hedgefonds als 



 

 

 

Beimischung in ein traditionelles Portfolio eine stabilisierende Wirkung erzielen. 

Sowohl der Einzelfonds-A|rHX als auch der Dachfonds-A|rHX zeigten bei negativer 

Aktien- und Rentenmarktentwicklung in den meisten Monaten seit Januar 2006 eine 

Outperformance. Beide Indizes wiesen bisher 55,88 Prozent positive Monate aus. 

Alle Informationen zum A|rHX finden Sie auf der Homepage des Absolut|reports 

(www.absolut-report.de) unter dem Menüpunkt „A|r-Indizes“, sowie direkt unter 

www.arhx.de. Hier werden neben der Veröffentlichung der monatlichen Indexstände 

auch eine Beschreibung zur Berechnung und eine Präsentation zum Download 

angeboten. 

 

 

Detaillierte Performanceinformationen befinden sich unter folgenden Links: 
A|rHX-Einzelfonds 

A|rHX-Dachfonds 

 
Freigegeben ab dem 20. November 2008 

Ca. 730 Wörter, 5.459 Zeichen (inkl. Leerzeichen) 



 

 

 

Hintergrundinformationen zum Absolut|report 

Der Absolut|report (www.absolut-report.de) ist seit 2001 die führende Fachpublikation im 

Bereich Alternative Investments und innovatives Asset-Management in Deutschland, 

Österreich und der Schweiz. Er versteht sich als neutrale Plattform für qualitativ hochwertige 

Informationen zu allen Themen alternativer Anlagestrategien und -produkte, Regulierung und 

modernen Portfolioansätzen. Der Absolut|report erscheint zweimonatlich und wird ergänzt um 

den quartalsweise erscheinenden Absolut|report-Quarterly. Diese quantitative Publikation 

enthält Informationen zu  345 Indizes verschiedenster Asset-Klassen und bietet dem Investor 

damit eine Informationsbasis für die Ausgestaltung eines Multi-Asset-Klassen-Portfolios. 

Zudem umfasst der Quarterly Produkt- und Performance-Analysen von mehr als 370 in 

Deutschland angebotenen Hedgefonds-Produkten. Zielgruppe sind institutionelle Investoren 

und Marktteilnehmer in Deutschland, Österreich und der Schweiz. 

Herausgeber ist die in Hamburg ansässige Absolut Research GmbH unter der Leitung des 

Gründers und Geschäftsführers Michael Busack, der sich seit 1991 mit Alternative Investments 

beschäftigt. Er ist seit mehr als zehn Jahren publizistisch tätig und hat sich seit 1999 im Asset 

Consulting für institutionelle Investoren auf Alternative Investments spezialisiert. Michael 

Busack ist seit 1997 Mitglied und seit 1999 Vorstand des Bundesverbands Alternative 

Investments e.V. (BAI). 

 

Kontakt: 

Absolut|report 

Absolut Research GmbH 

Michael Busack 

Große Elbstr. 277 

22767 Hamburg 

Telefon: +49 (0) 40 30 37 79-0 

Telefax: +49 (0) 40 30 37 79-15 

E-Mail: busack@absolut-report.de 

Internet: www.absolut-report.de 



 

 

 

Hintergrundinformationen zum A|rHX 

Die Absolut Research GmbH veröffentlicht ab Januar 2007 über den Absolut|report 

(www.absolut-report.de) monatlich zwei Hedgefonds-Indizes, die die deutschen Einzel- bzw. 

Dach-Hedgefonds repräsentativ abbilden. 

Der A|rHX-Einzelfonds bildet die Performance aller in Deutschland nach § 112 

Investmentgesetz aufgelegten Einzel-Hedgefonds sowie der Einzel-Hedgefonds in der 

Rechtsform einer Investmentaktiengesellschaft mit veränderlichem Kapital im Sinne der §§ 96 

ff. InvG ab. Die Berechnung erfolgt zum 15. des Folgemonats über eine Gleichgewichtung der 

Nettomonatsperformance aller Fonds. Der Startwert zum 31.12.2005 lag bei 1.000 Punkten. 

Der A|rHX-Dachfonds bildet die Performance aller in Deutschland nach § 113 

Investmentgesetz aufgelegten Dach-Hedgefonds und nach § 139 Investmentgesetz in 

Deutschland zugelassenen ausländischen Dach-Hedgefonds sowie der Dach-Hedgefonds in der 

Rechtsform einer Investmentaktiengesellschaft mit veränderlichem Kapital im Sinne der §§ 96 

ff. InvG ab. Die Berechnung erfolgt zum 15. des Folgemonats für den vorläufigen Indexwert 

sowie zum 30. des Folgemonats für den endgültigen Indexwert. Alle Dach-Hedgefonds gehen 

gleichgewichtet mit ihrer Nettoperformance in die Berechnung ein. Der Startwert zum 

31.12.2005 lag bei 1.000 Punkten. 


