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Deutscher Hedge Fund Index — Monatsreporting Oktober
2008 — Deutsche Hedgefonds stemmen sich gegen die
Turbulenzen. Nur leichte Verluste bei groBen

Performanceunterschieden.

Hamburg, 20.11.2008 — Trotz einer dramatischen Situation an den weltweiten
Finanzmérkten im Oktober konnten deutsche Einzel-Hedgefonds, gemessen vom
A|rHX-Index, die Verluste auf 0,73% begrenzen. Insgesamt erzielten sogar funf der
14 Hedgefonds im Index eine positive Performance im Oktaber.

Die Performance der deutschen Hedgefonds zeigte jedoch im Oktober eine enorme
Bandbreite. Der beste Einzel-Hedgefonds (Alpha Strategien Futures MH), der im
Segment Managed Futures aktiv ist, gewann 38,92%. Beim Long Short Equity-Fonds
Loys Global MH gab es dagegen, bedingt durch die hohen Verluste an den
Aktienmérkten, ein Minus von 29,06%. Auch der zweite Hedgefonds der Alpha
Strategien-Gruppe der Osterreichischen Volksbanken, der Alpha Strategien Triple
MH, sowie der von Aquila Capital gemanagte AC Vol Opportunity MH erzielten mit
einem Plus von 12,04% bzw. 6,83% sehr gute Ergebnisse. Die internationalen
Hedgefonds-Indizes verloren dagegen im Oktober deutlich. Der Credit Suisse/Tremont
Blue Chip Hedge Fund in Euro bifte 9,22% ein, wahrend der HFRX Globa Hedge
Fund EUR Index 10,90% verlor. Besonders auf Jahressicht zeigt sich dasim Vergleich
zu den internationalen Hedgefonds-Indizes positive Abschneiden der deutschen
Einzel-Hedgefonds deutlich. Wahrend der A|rHX-Einzelfonds-Index 6,05% im
laufenden Jahr verlor, gab es fir den Credit Suisse/Tremont Blue Chip EUR ein Minus
von 20,94% und fir den HFRX Global Hedge Fund EUR Index ein Minus von
20,73%.

Auch bel den Dach-Hedgefonds zeigt sich im Oktober ein @hnliches Bild. Fur die

deutschen Dach-Hedgefonds gab es zwar im abgelaufenen Monat insgesamt auch ein



Minus, jedoch lag der Dachfonds-A|rHX mit -3,51% deutlich besser als der HFRI
Fund of Funds Composite Index mit -6,89%. Auf Jahressicht haben die deutschen
Dach-Hedgefonds damit 9,25% verloren, wahrend der internationale Index von HFR
um 18,5% nachgab.

Auch bei den deutschen Dach-Hedgefonds gab es einige positive Ergebnisse. Wie bel
den Einzel-Hedgefonds konnten auch hier insbesondere die Managed Futures-Fonds
zulegen. Der Hansainvest — HI Volksbank Global Trend erzielte mit +12,15% das
beste Oktober-Ergebnis. Auch der Hansainvest — HI Varengold CTA Hedge konnte
mit +9,31% eine gute Rendite erzielen. Schlechter lief es fir die beiden Hedgefonds
von Union Investment mit -13,25% (Alpha Invest 1) und -13,39% (UniAlpha
Hedgelnvest). Im Oktober wurde einer der Dach-Hedgefonds, der HI Asset Allocation
Equity Alpha Fund von Hansainvest, aufgelést und die verbleibenden Gelder an die
Investoren zurlickgezahlt. Der Fonds verwaltete bereits seit einiger Zeit nur noch
geringe Mittel. Bel der Rickzahlung unterlag die Anteilspreisberechnung extremen
Schwankungen. Um Verzerrungen bei der Indexberechnung zu vermeiden, gingen die
Werte von -24,75% im September und +44,51% im Oktober daher nicht in die
Berechnung des Dachfonds-A|rHX mit ein.

» Dank ihres verstarkten Engagements im Bereich der Managed-Futures-Strategien,
mit ihren Fahigkeiten systematisch von globalen Preistrends zu profitieren, konnten
die deutschen Hedgefonds eine sehr gute Performance in den Krisenmonaten
erzilen. Auch wenn die Lage fur alle Asset-Klassen und viele Strategieansatze
extrem schwierig ist, haben Alternative Investments viele Investoren vor noch
grofBeren Verlusten schitzen kénnen“, sagt Michael Busack, Geschaftsfiihrer der
unabhéngigen Analyse- und Beratungsgesellschaft Absolut Research GmbH und
Herausgeber des Absolut|report, der den Index publiziert.

Der EinzefondsA|rHX liegt aktuell bei 991,62 Punkten. Fir den
Dachfonds-A|rHX ergibt sich ein vorlaufiger Wert von 956,40 Punkten, nach einem
endglltigen September-Wert von 991,21. Beide Indizes starteten zum 31.12.2005 mit
1.000 Punkten.
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* vorlaufige Werte: Die Werte der Indizes werden monatlich zum 15. des Folgemonats, beim Dachfonds-

AlrHX zusatzlich zum letzten Kalendertag des Folgemonats berechnet.

Download weiterer Analysen zur Performance unter:
http://www.absolut-report.de/docARHX 2008-11.zip

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Performance der deutschen Hedgefonds fir

den Monat Oktober 2008:

®
Aer Einzelfonds Performance
KAG/INv.AG Strategie Oktober 2008
[Usterreichische Volksbanken - Alpha Strategien Futures MH SEB Master Hedge KAG mbH |Managed Futures 38,92%
(Osterreichische Volksbanken - Alpha Strategien Triple MH SEB Master Hedge KAG mbH Managed Futures 12,04%
Aquila Capital - AC Vol Opportunity MH A SEB Mastsr Hedge KAG mbH 'Volatility Long-Short 6,83%
[Bank Medici - Herald Europe DWS Investment GmbH Long Shert Equity 3,24%
DWS - DWS Hedge LS Global Macro DWS Investment GmbH Global Macre 1.91%
DWS - Sidprojekt Fund Market Neutral DWS Investment GmbH Market Neutral -0,26%,
DWS - DWS Hedge L/S Aslia Pacific Opportunistic DWS Investment GmbH |ﬂg Short Equity =0,57%
Lupus alpha - Dynamic Design Lupus alpha Kapitalanlageg ft mbH Equity Option -0,80°%
DWS - DWS Hedge L/S Equity Market Neutral DWS Investment GmbH Market Neutral -1,48%
DWS - DWS Hedge LiS Currency DWS Investment GmbH Long Short Currency =2,43%
DWS - DWS Hedge L/S Equity Opportunistic DWS Investment GmbH Long Short Equity -571%
Tungsten Capital Management - Tungsten ERYV MH A SEB Master Hedge KAG mbH Equity Market Neutral =8,45%
[Finovesta - Finovesta Flex | MH SEB Master Hedge KAG mbH Multl Strategy -23,37%
|Luys AG - Loys Global MH A SEB Master Hedge KAG mbH Long Short Equity =29,06%,
W
Aer Dachfonds Performance
KAG/Inv.AG Strategie Oktober 2008
Hansainvest - H| Volksbank Global Trend Hansainvest - Hanseatische t-GmbH Managed Futures 12,15%
Hansainvest - HI Varengold CTA Hedge A H I -H Ische | t-GmbH |Mana jed Futures 9,31%
Aquila Capital - AC Hedge | gy Opportunity Aquila Capital |Mutti Strateqy 2,98%,
AIG Privat Bank - AlG Privat Bank MultiHedge Fund AIG Privat Bank AG |Mulli Strategy =4,06%,
Hansainvest - Sauren Global Hedgefonds Opportunities H I t - Har ische | it-GmbH Muttl Strateqy -4, 70%
Sauren - Sauren Global Hedgefonds Sauren Fonds-Select SICAY |Mulli Strategy =5,82%
DWS - DWS Hedge Invest Dynamic DWS Investment GmbH Muilti Strategy -7,01%
Hansainvest - MSCI Hedge Invest Lyxor Tracker HI Fund A H I t- H Ische | t-GmbH |Mutti Strategy -11,32%
Unico AM - Alpha-invest 1 Union Investment Luxembourg S.A. Multi Strate: =13,25%
Unico AM - UnlAlpha b Union Investment Luxembourg 5. A |Mu1ti Strategy -13,39%

Die Tabellen enthalten alle Fonds, deren Oktober-Werte bis Mitte November vorlagen.

Von Januar 2006 bis Oktober 2008 betrug der maximale Drawdown des MSCI World
in Euro -34,92%, wahrend diese Kennzahl beim Einzelfonds-A[rHX bei -6,35% und
beim Dachfonds-A|rHX bei -10,41% lag. Damit kdnnen deutsche Hedgefonds als



Beimischung in ein traditionelles Portfolio eine stabilisierende Wirkung erzielen.
Sowohl der Einzelfonds-A|rHX als auch der Dachfonds-AJrHX zeigten bei negativer
Aktien- und Rentenmarktentwicklung in den meisten Monaten seit Januar 2006 eine

Outperformance. Beide Indizes wiesen bisher 55,88 Prozent positive Monate aus.

Alle Informationen zum AJrHX finden Sie auf der Homepage des Absolut|reports

(www.absolut-report.de) unter dem Mentpunkt , A|r-Indizes*, sowie direkt unter

www.ar hx.de. Hier werden neben der Verdffentlichung der monatlichen Indexsténde
auch eine Beschreibung zur Berechnung und eine Préasentation zum Download

angeboten.

Detaillierte Performanceinfor mationen befinden sich unter folgenden Links:
A|rHX-Einzelfonds
A|rHX-Dachfonds

Freigegeben ab dem 20. November 2008
Ca. 730 Worter, 5.459 Zeichen (inkl. L eer zeichen)
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Hintergrundinformationen zum AlrHX

Die Absolut Research GmbH verdffentlicht ab Januar 2007 Uber den Absolut|report

(www.absolut-report.de) monatlich zwei Hedgefonds-Indizes, die die deutschen Einzel- bzw.

Dach-Hedgefonds reprasentativ abbilden.

Der A|rHX-Einzelfonds bildet die Performance aler in Deutschland nach § 112
Investmentgesetz aufgelegten Einzel-Hedgefonds sowie der Einzel-Hedgefonds in der
Rechtsform einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital im Sinne der 88 96
ff. InvG ab. Die Berechnung erfolgt zum 15. des Folgemonats Uber eine Gleichgewichtung der

Nettomonatsperformance aller Fonds. Der Startwert zum 31.12.2005 lag bei 1.000 Punkten.

Der A|rHX-Dachfonds bildet die Performance dler in Deutschland nach § 113
Investmentgesetz aufgelegten Dach-Hedgefonds und nach § 139 Investmentgesetz in
Deutschland zugel assenen auslandischen Dach-Hedgefonds sowie der Dach-Hedgefonds in der
Rechtsform einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital im Sinne der 88 96
ff. InvG ab. Die Berechnung erfolgt zum 15. des Folgemonats fur den vorlaufigen Indexwert
sowie zum 30. des Folgemonats fir den endguiltigen Indexwert. Alle Dach-Hedgefonds gehen
gleichgewichtet mit ihrer Nettoperformance in die Berechnung ein. Der Startwert zum
31.12.2005 lag bei 1.000 Punkten.



