
 

 

PRESSEMITTEILUNG 

 

Deutscher Hedge Fund Index – Monatsreporting 

November 2008 – Deutsche Hedgefonds mit 

überzeugenden Ergebnissen – bislang kein Madoff-

Exposure bekannt 

 

Hamburg, 19.12.2008 – Die deutschen Einzel-Hedgefonds erzielten im November 

fast ausnahmslos positive Renditen. Der Deutsche Hedge Fund Index (DH|X) für die 

Einzel-Hedgefonds stieg um 2,69%. Der Index liegt damit auf Jahressicht mit 

vergleichsweise geringen 3,51% im Minus. Für die internationale Hedgefonds-

Branche stellen sich die Ergebnisse schlechter dar. Der Credit Suisse/Tremont Blue 

Chip Hedge Fund Index in Euro gab um 3,42% nach, während der HFRX Global 

Hedge Fund EUR Index 2,70% verlor. Im Jahr 2008 liegen die beiden Indizes mit 

26,40% (Credit Suisse/Tremont) bzw. 22,96% (HFRX) im Minus. 

 

Im November konnten besonders zwei Long/Short Equity Fonds von der DWS 

überzeugen. Der DWS Hedge L/S Equity Market Neutral legte um 14,03% und der 

DWS Hedge L/S Equity Opportunistic um 12,13% zu. Auf den weiteren Plätzen 

folgen der Loys Global MH, sowie die beiden Hedgefonds des Alpha Strategien-

Teams der Österreichischen Volksbank. Schlechter lief es für die Fonds DWS Hedge 

L/S Global Macro (-4,90%) sowie Finovesta Flex I MH. Letzterer verwaltete zuletzt 

nur noch geringe Mittel und wurde daher Ende November aufgelöst.  

 

Für die deutschen Dach-Hedgefonds ergab sich, gemessen am Deutschen Hedge 

Fund Index (DH|X) für die Dach-Hedgefonds, ein Minus von 2,55%.  Der Index liegt 

damit im laufenden Jahr bei einem Verlust von 11,58%. Auch bei den Dach-

Hedgefonds zeigt sich in der Finanzkrise ein besseres Bild als beim internationalen 

HFRI Fund of Funds Composite Index, der bisher in 2008 19,40% an Wert einbüßte 

(November -1,93%).  



 

 

 

 

Zwei der Dach-Hedgefonds im Deutschen Hedge Fund Index zeigten eine positive 

Performance. Der DWS Hedge Invest Dynamic gewann 2,93% und der HI Varengold 

CTA Hedge A von Hansainvest brachte +1,22%. Für die beiden Dach-Hedgefonds 

von Union Investment, Alpha-Invest 1 und UniAlpha HedgeInvest lief es mit -7,15% 

bzw. -7,32% nicht so gut. 

  

„Hedgefonds gehen leider, wie alle Risiko-Investments, durch eine schwere Zeit. 

Aber trotz Verlusten haben diversifizierte Hedgefonds-Portfolios und auch 

diversifizierte Asset-Klassen-Portfolios wesentlich geringere Verluste zu tragen, als 

traditionelle Aktieninvestments. Deutsche Hedgefonds können sich dieses Jahr 

zusätzlich sehr positiv vom internationalen Trend abheben.“, sagt Michael Busack, 

Geschäftsführer der unabhängigen Analyse- und Beratungsgesellschaft Absolut 

Research GmbH und Herausgeber des Absolut|report, der den Index publiziert. 

 

Der Einzelfonds-DH|X liegt aktuell bei 1.018,51 Punkten. Für den 

Dachfonds-DH|X ergibt sich ein vorläufiger Wert von 932,55 Punkten, nach einem 

endgültigen Oktober-Wert von 956,97. Beide Indizes starteten zum 31.12.2005 mit 

1.000 Punkten. 

Bislang ist kein Exposure deutscher Hedgefonds in Fonds von Bernard Madoff 

bekannt. 

 

 

 Indexwert 

Performance 

November 

2008 

Performance 

Oktober 2008 

Performance 

YTD 2008 

Einzelfonds 1.018,51 +2,69 % -0,73 % -3,51 % 

Dachfonds 932,55* -2,55 %* -3,45 % -11,51 %* 

* vorläufige Werte: Die Werte der Indizes werden monatlich zum 15. des Folgemonats berechnet. Der 

Dachfonds-DH|X wird im darauf folgenden Monat nach Vorlage der noch fehlenden Fonds-Werte korrigiert. 



 

 

 

Download weiterer Analysen zur Performance unter: 

http://www.absolut-report.de/docs/DHX_2008-12.zip 

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Performance der deutschen Hedgefonds für 

den Monat November 2008: 

 

 

Die Tabellen enthalten alle Fonds, deren November-Werte bis Mitte Dezember vorlagen. 

Von Januar 2006 bis November 2008 betrug der maximale Drawdown des MSCI 

World in Euro -39,13%, während diese Kennzahl beim Einzelfonds-DH|X  bei -6,33% 

und beim Dachfonds-DH|X bei -12,65% lag. Damit können deutsche Hedgefonds als 

Beimischung in ein traditionelles Portfolio eine stabilisierende Wirkung erzielen. 

Sowohl der Einzelfonds-DH|X als auch der Dachfonds-DH|X zeigten bei negativer 

Aktien- und Rentenmarktentwicklung in den meisten Monaten seit Januar 2006 eine 

Outperformance. 

Alle Informationen zum Deutschen Hedge Fund Index finden Sie auf der Homepage 

des Absolut|reports (www.absolut-report.de) unter dem Menüpunkt „A|r-Indizes“, 

Hier werden neben der Veröffentlichung der monatlichen Indexstände auch eine 

Beschreibung zur Berechnung und eine Präsentation zum Download angeboten. 

 

Detaillierte Performanceinformationen befinden sich unter folgenden Links: 

DH|X-Einzelfonds 

DH|X-Dachfonds 

Freigegeben ab dem 19. Dezember 2008 

Ca. 591 Wörter, 4.290 Zeichen (inkl. Leerzeichen) 



 

 

 

Hintergrundinformationen zum Absolut|report 

Der Absolut|report (www.absolut-report.de) ist seit 2001 die führende Fachpublikation im 

Bereich Alternative Investments und innovatives Asset-Management in Deutschland, 

Österreich und der Schweiz. Er versteht sich als neutrale Plattform für qualitativ hochwertige 

Informationen zu allen Themen alternativer Anlagestrategien und -produkte, Regulierung und 

modernen Portfolioansätzen. Der Absolut|report erscheint zweimonatlich und wird ergänzt um 

den quartalsweise erscheinenden Absolut|report-Quarterly. Diese quantitative Publikation 

enthält Informationen zu  345 Indizes verschiedenster Asset-Klassen und bietet dem Investor 

damit eine Informationsbasis für die Ausgestaltung eines Multi-Asset-Klassen-Portfolios. 

Zudem umfasst der Quarterly Produkt- und Performance-Analysen von mehr als 370 in 

Deutschland angebotenen Hedgefonds-Produkten. Zielgruppe sind institutionelle Investoren 

und Marktteilnehmer in Deutschland, Österreich und der Schweiz. 

Herausgeber ist die in Hamburg ansässige Absolut Research GmbH unter der Leitung des 

Gründers und Geschäftsführers Michael Busack, der sich seit 1991 mit Alternative Investments 

beschäftigt. Er ist seit mehr als zehn Jahren publizistisch tätig und hat sich seit 1999 im Asset 

Consulting für institutionelle Investoren auf Alternative Investments spezialisiert. Michael 

Busack ist seit 1997 Mitglied und seit 1999 Vorstand des Bundesverbands Alternative 

Investments e.V. (BAI). 

 

Kontakt: 

Absolut|report 

Absolut Research GmbH 

Michael Busack 

Große Elbstr. 277 

22767 Hamburg 

Telefon: +49 (0) 40 30 37 79-0 

Telefax: +49 (0) 40 30 37 79-15 

E-Mail: busack@absolut-report.de 

Internet: www.absolut-report.de 



 

 

 

Hintergrundinformationen zum Deutschen Hedge Fund Index (DH|X) 

Die Absolut Research GmbH veröffentlicht ab Januar 2007 über den Absolut|report 

(www.absolut-report.de) monatlich zwei Hedgefonds-Indizes, die die deutschen Einzel- bzw. 

Dach-Hedgefonds repräsentativ abbilden. Die Indizes wurden zuerst unter dem Namen Absolut 

Research Hedgefonds Indizes (A|rHX) veröffentlicht und in Deutsche Hedge Fund Indizes 

(DH|X) umbenannt, um die Grundlage der Indizes im Namen zu zeigen.  

Der DH|X-Einzelfonds bildet die Performance aller in Deutschland nach § 112 

Investmentgesetz aufgelegten Einzel-Hedgefonds sowie der Einzel-Hedgefonds in der 

Rechtsform einer Investmentaktiengesellschaft mit veränderlichem Kapital im Sinne der §§ 96 

ff. InvG ab. Die Berechnung erfolgt zum 15. des Folgemonats über eine Gleichgewichtung der 

Nettomonatsperformance aller Fonds. Der Startwert zum 31.12.2005 lag bei 1.000 Punkten. 

Der DH|X-Dachfonds bildet die Performance aller in Deutschland nach § 113 Investmentgesetz 

aufgelegten Dach-Hedgefonds und nach § 139 Investmentgesetz in Deutschland zugelassenen 

ausländischen Dach-Hedgefonds sowie der Dach-Hedgefonds in der Rechtsform einer 

Investmentaktiengesellschaft mit veränderlichem Kapital im Sinne der §§ 96 ff. InvG ab. Die 

Berechnung erfolgt zum 15. des Folgemonats und wird, da zu diesem Zeitpunkt nicht für alle 

Dach-Hedgefonds Performance-Werte vorliegen, im darauffolgenden Monat korrigiert. Alle 

Dach-Hedgefonds gehen gleichgewichtet mit ihrer Nettoperformance in die Berechnung ein. 

Der Startwert zum 31.12.2005 lag bei 1.000 Punkten. 


