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Deutscher Hedge Fund Index — Monatsreporting August

2009 — Deutsche Hedgefonds legen zu

Hamburg, 29.09.2009 — Die deutschen Einzel-Hedgefonds konnten im August eine
positive Performance erzielen. Der Deutsche Hedge Fund Index (DHIX) fiir die
Einzel-Hedgefonds verbuchte ein Plus von 1,59%. Damit lagen die deutschen
Hedgefonds deutlich besser als der internationale Durchschnitt, der gemessen am
Credit Suisse/Tremont Blue Chip Hedge Fund Index in Euro und am HFRX Global
Hedge Fund EUR Index 0,66% bzw. 1,23% zu erzielte.

Bester Fonds im August war der Loys Global MH A, der eine Rendite von +10,34%
erzielte. Schlechtester Fonds war der AC Vol Opportunity MH A mit einem Minus
von 2,55%.

Die deutschen Dach-Hedgefonds erzielten ebenfalls ein sehr gutes Ergebnis und
lieBen die internationale Konkurrenz zuriick. Der Deutsche Hedge Fund Index
(DHIX) fiir die Dach-Hedgefonds verzeichnete ein Plus von 1,19%, wihrend der
HFRI Fund of Funds Composite Index 1,13% gewann.

Bester Fonds bei den Dach-Hedgefonds war der Hansainvest — HI Volksbank Global
Trend mit einer Rendite von 1,69%. Schlechtester Fonds war der AC Hedge
Multistrategy Opportunity mit -0,21%. Alle weiteren Dach-Hedgefonds konnten

ebenfalls positive Ergebnisse verzeichnen.



,,Deutsche Hedgefonds konnten im Monat August zwar positiv abschneiden, hinken
aber in diesem Jahr der internationalen Entwicklung hinterher. Dies liegt vor allem
an der starken Gewichtung von Managed-Futures-Produkten im Index*, sagt
Michael Busack, Geschiiftsfiilhrer der unabhéngigen Analyse- und
Beratungsgesellschaft Absolut Research GmbH und Herausgeber des
Absolutireport, der den Index publiziert.

Der Einzelfonds-DHIX liegt aktuell bei 1.061,20 Punkten. Fiir den
Dachfonds-DHIX ergibt sich ein vorlaufiger Wert von 928,35 Punkten. Beide Indizes
starteten zum 31.12.2005 mit 1.000 Punkten.
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Indexwert .
August 2009 Juli 2009 YTD 2009
Einzelfonds 1.061,20 +1,59% -0,84% 0,73%
Dachfonds 928,35* +1,19%* -0,74% 0,03%*

* vorlaufige Werte: Die Werte der Indizes werden monatlich zum 15. des Folgemonats berechnet. Der
Dachfonds-DH|X wird im darauf folgenden Monat nach Vorlage der noch fehlenden Fonds-Werte korrigiert.

Download weiterer Analysen zur Performance unter:

http://www.absolut-report.de/docs/DHX 2009-09.zip




Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Performance der deutschen Hedgefonds fiir

den Monat August 2009:

R’

. KAG/Inv.AG Strategie August 2009
Einzelfonds
Loys AG - Loys Global MH A (SF/D/EUR) SEB Master Hedge KAG mbH Long Short Equity 10,34%
Osterreichische Volksbanken - Alpha Strategien Futures MH (S SEB Master Hedge KAG mbH Managed Futures 5,05%
Osterreichische Volksbanken - Alpha Strategien Triple MH (SF/ SEB Master Hedge KAG mbH Managed Futures 4,07%
Tungsten Capital Management - Tungsten ERV MH A (SF/D/EL SEB Master Hedge KAG mbH Equity Market Neutral 1,57%
DWS - DWS Hedge L/S Equity Market Neutral (SF/D/EUR) DWS Investment GmbH Market Neutral 0,16%
DWS - DWS Hedge L/S Currency (SF/D/EUR) DWS Investment GmbH Long Short Currency -0,10%
DWS - Siidprojekt Fund Market Neutral (SF/D/EUR) DWS Investment GmbH Market Neutral -0,15%
Lupus alpha - Dynamic Design (SF/D/EUR) Lupus alpha Kapitalanlagegesellschaft mbH  Equity Option -0,21%
DWS - Sherpa Absolute Return (SF/D/EUR) DWS Investment GmbH Long Short Equity -0,25%
DWS - DWS Hedge L/S Equity Opportunistic (SF/D/EUR) DWS Investment GmbH Long Short Equity -0,58%
DWS - DWS Hedge L/S Global Macro (SF/D/EUR) DWS Investment GmbH Global Macro -0,59%
Aquila Capital - AC Vol Opportunity MH A (SF/D/EUR) SEB Master Hedge KAG mbH Volatility Long-Short -2,55%
R
Dachfonds Performance
KAG/Inv.AG Strategie August 2009
Hansainvest - HI Volksbank Global Trend (FoF/D/EUR) Hansainvest - Hanseatische Investment-GmbH Managed Futures 1,69%
Hansainvest - Sauren Global Hedgefonds Opportunities (FoF/D/ Hansainvest - Hanseatische Investment-GmbH Multi Strategy 1,62%
Hansainvest - HI Varengold CTA Hedge A (FoF/D/EUR) Hansainvest - Hanseatische Investment-GmbH Managed Futures 1,42%
Falcon Private Bank - Falcon MultiHedge Fund (FoF/D/EUR)  Falcon Private Bank Ltd. Multi Strategy 1,36%
Sauren - Sauren Global Hedgefonds (FoF/D/EUR) Sauren Fonds-Select SICAV Multi Strategy 1,24%
Aquila Capital - AC Hedge Multistrategy Opportunity (FoF/D/EU Aquila Capital Multi Strategy -0,21%

Die Tabellen enthalten alle Fonds, deren August-Werte bis Mitte September 2009 vorlagen.

Von Januar 2006 bis Juli 2009 betrug der maximale Drawdown des MSCI World in
Euro -54,15%, wihrend diese Kennzahl beim Einzelfonds-DHIX bei -5,51% und
beim Dachfonds-DHIX bei -14,41% lag. Damit konnen deutsche Hedgefonds als
Beimischung in ein traditionelles Portfolio eine stabilisierende Wirkung erzielen.
Sowohl der Einzelfonds-DHIX als auch der Dachfonds-DHIX zeigten bei negativer
Aktien- und Rentenmarktentwicklung in den meisten Monaten seit Januar 2006 eine

Outperformance.

Alle Informationen zum Deutschen Hedge Fund Index finden Sie auf der Homepage

des Absolutlreport (www.absolut-report.de) unter dem Meniipunkt ,,Alr-Indizes*,

Hier werden neben der Verdffentlichung der monatlichen Indexstinde auch eine

Beschreibung zur Berechnung und eine Prisentation zum Download angeboten.

Detaillierte Performanceinformationen befinden sich unter folgenden Links:
DHIX-Einzelfonds

DHIX-Dachfonds

Freigegeben ab dem 29.09.2009
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Hintergrundinformationen zum Absolut|report

Der Absolutlreport (www.absolut-report.de) ist seit 2001 die fithrende Fachpublikation im
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Hintergrundinformationen zum Deutschen Hedge Fund Index (DH|X)

Die Absolut Research GmbH verdffentlicht ab Januar 2007 iiber den Absolutlreport

(www.absolut-report.de) monatlich zwei Hedgefonds-Indizes, die die deutschen Einzel- bzw.

Dach-Hedgefonds reprisentativ abbilden. Die Indizes wurden zuerst unter dem Namen Absolut
Research Hedgefonds Indizes (AlrHX) veroffentlicht und in Deutsche Hedge Fund Indizes

(DHIX) umbenannt, um die Grundlage der Indizes im Namen zu zeigen.

Der DHIX-Einzelfonds bildet die Performance aller in Deutschland nach § 112
Investmentgesetz aufgelegten Einzel-Hedgefonds sowie der FEinzel-Hedgefonds in der
Rechtsform einer Investmentaktiengesellschaft mit verinderlichem Kapital im Sinne der §§ 96
ff. InvG ab. Die Berechnung erfolgt zum 15. des Folgemonats iiber eine Gleichgewichtung der

Nettomonatsperformance aller Fonds. Der Startwert zum 31.12.2005 lag bei 1.000 Punkten.

Der DHIX-Dachfonds bildet die Performance aller in Deutschland nach § 113 Investmentgesetz
aufgelegten Dach-Hedgefonds und nach § 139 Investmentgesetz in Deutschland zugelassenen
ausldndischen Dach-Hedgefonds sowie der Dach-Hedgefonds in der Rechtsform einer
Investmentaktiengesellschaft mit veridnderlichem Kapital im Sinne der §§ 96 ff. InvG ab. Die
Berechnung erfolgt zum 15. des Folgemonats und wird, da zu diesem Zeitpunkt nicht fiir alle
Dach-Hedgefonds Performance-Werte vorliegen, im darauffolgenden Monat korrigiert. Alle
Dach-Hedgefonds gehen gleichgewichtet mit ihrer Nettoperformance in die Berechnung ein.

Der Startwert zum 31.12.2005 lag bei 1.000 Punkten.



